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Na zéklade poverenia dekana Fakulty manaZzmentu Prefovskej univerzity v PreSove p.
prof. Ing. Dr. Réberta Stefka, PhD. zo diia 2. 5. 2012 vypracovat’ oponentsky posudok na
habilitatnu pracu, predkladam svoje stanovisko:

1. Stanovisko k habilita¢nej praci

Habilitantka sa v posudzovanej habilitagnej praci orientuje na zaujimavu problematiku, ktoré
je nielen z teoretického hradiska, ale aj z praktického hl'adiska aktudlna, ato v suvislosti
s riedenim problémov, ktoré v praci nastoluje. Zauj imavé je aj ztoho dovodu, ze v SR su
vytvorené uplne iné podmienky na kapitalovom trhu ako vo vyspelych ekonomikach.

Je zjavné, Ze habilitantka sa uvedenému problému venuje dlhodobo. Habilitaéna praca je
sucastou, resp. vystupom projektu  VEGA ¢&. 1/0142/12 Vyskum vyvojovych tendencif
a kPagovych determinantov cezhrani¢nych fuzii a akvizicii v spoloénom eurépskom priestore,
ktory sa rie§i na Fakulte manazmentu PU v Presove. Daliim dokazom erudovanosti habilitantky
s jej publikainé vystupy, v ktorych sa dlhsiu dobu venuje prezentovaniu tejto problematiky
z rdznych uhlov pohl'adu.

Habilitaéna praca zodpovedd po formalnej strinke poZiadavkam, ktoré ma fakulta na tento
druh kvalifikagnej prace stanovené. Po obsahovej stranke si do nej zakomponované zaujimavé
teoretické, vyskumno-analytické a syntetické Casti, ktoré dokumentuji odborni zdatnost’
habilitantky.

V teoretickej Sasti habilitatnej prace je rozpracovany inStitit squeeze out z aspektu jeho
podstaty a funkeii, ktoré plni. Na pomerne %irokom priestore rozpracovava principy eurépskej
pravnej Gipravy squeeze out a jej aplikacie na podmienky SR a ¢R. Venuje sa problémom, ktoré
su spojen¢ s minoritnymi vlastnikmi, ktoré v SR sa uz pomerne dlht dobu riesia a ktoré su, na
druhej strane, haklivé nielen po ekonomickej, ale aj po politickej stranke. V jednej zo subkapitol
teoretickej Casti prace hlbie rozoberd problémy spojené so stanovenim hodnoty akcii pri
uplatneni prava vykupu (squeeze out). V tychto tastiach habilitainej prace vyuzila bohaté
inStrumentarium na popisanie a stanovenie diskontov, prémii pri ohodnocovani podnikov,
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sasti habilitatnej prace venovala pozornost problémo

vlastného kapitalu.

Okrem dokumentovania teoretickych znalosti, Kktoré s zhmotnené v teoretickej éa:stl
habilitadnej prace, habilitantka dokumentovala aj jej praktické zrucnosti, a to spracovanim tych
tasti, ktoré su obsiahnuté v tretej kapitole. Tejto analytickej tasti prace predchadza kapitola,
v ktorej habilitantka formuluje hlavny ciel habilitatnej prace, ktory precizuje pomocou
&iastkovych cielov. Tieto maju svoju nadvaznost a logiku. Ciastkové ciele spojila s hypotézami,
ktoré testovala pomocou udajov ziskanych vlastnym vyskumom. Zaujimavou anielen pre
teoretikov, ale aj pre praktikov cennou je subkapitola 3.2., v ktorej habilitantka poukézala na
viaceré problémové oblasti inStititu prava vjkupu v podmienkach Slovenska. Ocetiujem
realizaciu vyskumu, ktory je v podmienkach SR ojedinely.

Na ziklade prestudovania a posudenia teoretickej a praktickej &asti habilitatnej prace
uvadzam do rozpravy tieto otazky:

1. Na s. 94 uvadzate, e okrem modelu CAPM existuju aj d’aldie metodické postupy
vhodné na odhad nékladov vlastného kapitalu. St vhodné na pouZitie aj v podmienkach
SR?

2. Co povaZzujete za najvitSiu bariéru brdniacu astejSiemu vyuZitiu prava vykupu
v podnikatel'skej praxi v Slovenskej republike v suéasnom obdobi?

3. Je potrebnd, podla vasho nézoru, zmena legislativnej tpravy prava vykupu v Slovenskej
republike? Ak 4no, $pecifikujte, v ktorych oblastiach je potrebna zmena, ¢i uprava.

2, Stanovisko k plneniu minimalnych kritérii na ziskanie titulu docentka v odbore
3.3.15 ManaZment

Na zéklade materidlov predloZenych na postdenie ndvrhu na vymenovanie Ing. Alexandry
Chapéékovej, PhD. za docentku, mdéZem konstatovat’, Ze habilitantka stanovené kritérid plni,
viaceré z nich prekraduje.

Vrémeci kritérii za pedagogickli innost' plni aj také kritérium, ktoré sa na docenta
nevztahuje (vydala 1 vysokoskolsku udebnicu). Za oblast vedeckovyskumnej a publikaCnej
&innosti ocefiujem najmé vydanie 2 vedeckych monografii, 2 vedeckych prac publikovanych
v karentovanom &asopise, o sa dari plnif s velkou ndmahou, citécie a ohlasy a zapojenie do
rieSenia mnohych vyskumnych projektov.

Okrem uvedenych titulov a vystupov vysoko pozitivne hodnotim aj ostatné publikaéné
vystupy, ktoré st uvedené v priloZenych dokumentoch. Nimi habilitantka prezentuje nielen



vysledky svojej préace, ale dokumentuje aj splnenie podmienok, ktoré st spojené s habilitaénym
konanim. Nimi zéroveii potvrdzuje opodstatnenost’ jej menovania za docentku.

3. Zaver

Na zéklade postdenia predloZenej habilitatne] priace a predloZenych materidlov o
pedagogickej, vedecko-vyskumnej a publika¢nej Cinnosti Ing. Alexandry Chapéakovej, PhD.
konstatujem, ¢ menovand spliia kritérid stanovené pre habilitaéné konanie na Fakulte
manaZmentu PreSovskej univerzity v PreSove.

Zéarovei KkonStatujem, Ze habilitabni pracu spracovanii pod nézvom Riadenie
akciondrskej Struktiry podnikov v kontexte uplatnenia priava vykupu v podmienkach
Slovenskej republiky hodnotim pozitivne a odporti¢am ju prijat’ na habilitaéné konanie.

Na zaklade toho:

pani Ing. Alexandru Chapéikovi, PhD.
odporicam na zdklade habilitaéného konania
menovat’ za docentku

v odbore 3.3.15 ManaZzment.

—

.

prof. Ing. Viera Markova, PhD.
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