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L MERANIE FINANCNEHO ZDRAVIA PODNIKU
S APLIKACIOU VYBRANYCH METOD*

Oponentsky posudok na habilitaént pracu bol vypracovany na zéklade menovacieho
dekrétu dekana Fakulty manazmentu PreSovskej univerzity v PreSove. prof. Ing. Roéberta

Stefka, PhD.. z dita 6.11.2020.

Aktualnost’ zvolenej témy

Tému habilita¢nej prace pokladam za vel'mi aktualnu a z hladiska podnikovej praxe
zaujimavu a atraktivnu. Je otvorend pre nové rieSenia areflektuje aktudlne vyzvy
podnikatel'ského prostredia. Problematika finan¢ného zdravia je aktualna predovietkym
v sucasnom obdobi, ked’ sa mnoho podnikov zmieta v problémoch a otdzka finan¢ného
zdravia je nanajvy$ aktualnou.

Habilitacnd praca Ing. Jarmily Horvathovej. CSc. poskytuje ukdzky metod
vyuzitelnych pri hodnoteni finanéného zdravia, vymedzuje metédy na meranie a predikciu
finan¢ného zdravia, vytvara S$pecificky model. ktory je vhodnym ndstrojom predikcie
bankrotu pre analyzovanu vzorku podnikov. Praca odpoveda na mnozstvo otazok, ktoré si

manaz€ri prave v tychto diioch ¢asto kladu.

Vhodnost’ zvolenych metod

Habilitatnd praca vychadza z relevantnych teoretickych poznatkov publikovanych
mnohymi domacimi aj zahrani¢nymi autormi. Vychodiska su vytvorené na zaklade vhodne
zvolenej literdrnej bazy (zoznam pouzitych zdrojov sa nachadza na s. 187-210, vyzdvihujem
nielen ich pocet, ale predovsetkym ich kvalitu). Autorka prechadza od zékladnych pojmov.
cez popis metod. ktoré st aplikované v empirickej Casti prace, predstavuje vychodiska, ciele.
vyskumnu vzorku, overuje sformulované hypotézy, az po vysledky modelov DEA. Snazi sa

objektivne vyhodnocovat’ situdciu a vnima nielen pozitiva ale aj negativa tejto metddy.



Autorka vyuZiva aj zakladné metody vedeckého skiimania, metddy analyzy, syntézy,

kompardcie, indukcie, dedukcie ¢i Statistické metddy.

Prinosy habilita¢nej prace

Habilita¢na praca ,Meranie finan¢ného zdravia podniku s aplikaciou vybranych
metod™ sumarizuje teoretické poznatky a praktické skusenosti z oblasti skimania finanéného
zdravia podnikov s vyuzitim réznych metéd. Empiricka Cast’ je zamerana na verifikdciu
modelu DEA v oblasti diagnostiky finanéného zdravia a predikcie bankrotu. K zaujimavym
vysledkom patri napr. Ze v porovnani s predikénymi modelmi st vysledky odlisné. Dalej, ze
z modelov DEA sa model BCC DEA javi ako vhodnejsia alternativa aplikacie DEA modelov
v porovnani s CCR DEA.

Délezitou Castou je aj overovanie hypotéz a formulovanie zaverov, ku ktorym
habilitantka prisla. Z pohl'adu S$irSieho vyuzitia metédy DEA je identifikacia jej vyhod
a nevyhod.

K nosnym vysledkom by som zaradila aj tvrdenia, ze metoda DEA prinasa vyznamné
vysledky v oblasti predikcie finanéného zdravia podnikov, umoznuje identifikovat’ podniky,
ktoré st na hranici finanéného zdravia, resp. finanénej tiesne. Dalej je to navrh cielovych
hodndt vstupnych a vystupnych indikatorov finanéného zdravia ako aj navrh vzorovej
jednotky pre jednotku, ktora vykazuje problémy v oblasti finané¢ného zdravia.

Oceniujem aj otvorenie problematiky v zavere a diskusii a naértnutie moznych oblasti
vyskumov a smerovani, kde sa téma modze uberat v buducich vyskumoch. Aj vzhl'adom na jej

vyuzitelnost’, nutnost” a potrebu riesenia je potencial tejto témy stale nevycerpany.

Formalne aspekty habilita¢nej prace

Praca ma 210 stran a 10 priloh. Je sStrukturovand do piatich kapitol mimo uvodu
a zaveru. Jednotlivé kapitoly na seba logicky nadvdzuju asu vytvorené v sulade so
stanovenymi ciel'mi habilita¢nej prace (kap. 3.1, s. 123-125). Habilita¢na praca je spracovana
prehl'adne, zodpovedne, na vel'mi dobrej urovni, bez zjavnych Stylistickych a gramatickych
nedostatkov. Je vhodne doplnend 20 obrazkami, 31 tabulkami a 31grafmi. ZvIast’ ocenujem

Statistické spracovanie dat.



Otazky do diskusie

1. Vyskumna vzorka bola 343 podnikov tepelného hospodarstva Slovenska. Co bolo
dovodom pre vyber tohto odvetvia? O aka percentualnu Cast ide zo vSetkych

podnikov tepelného hospodarstva Slovenska?

[\

V praci uvadzate, ze vyber finan¢nych indikatorov, ktoré vstupuju do modelu DEA je
prioritne dany posudenim analytika, ktory na zaklade poznania ich vyznamnosti zvazi
ich aplikovanie v danom modeli. Nie je to prili$ silny subjektivny faktor? Ako by sme

mohli dany vyber objektivizovat™?

Zhodnotenie publikaénej, vedeckovyskumnej a pedagogickej ¢innosti habilitantky

Publika¢nt ¢innost’ Ing. Jarmily Horvathovej. CSc. mozno povazovat' za vyznamnul,
a to z hl'adiska kvantitativneho i kvalitativneho. Habilitantka je autorkou a spoluautorkou 155
prac, z ktorych za najvyznamnejSie pokladam: 4 vedecké monografie vydané v domacich
vydavatel'stvach, 4 vysokoskolské ucebnice, 2 vedecké prace uverejnené v zahrani¢nych
karentovanych ¢asopisoch, 1 vedecku pracu publikovani v domacom karentovanom ¢asopise,
38 vedeckych prac kategoérie ADE a ADF, 9 zahrani¢nych publikacii kategorie ADM, 33 prac
v domdcich a zahrani¢nych recenzovanych zbornikoch vedeckych prac. 25 publikovanych
prispevkov na zahraniénych konferenciach, 17 prispevkov publikovanych na domadcich
konferencidch a d’alSie skriptd, recenzie ainé publikdacie uvedené v Statistike publikacnej
¢innosti uchadzacky.

Kvalita publikacii Ing. Jarmily Horvathovej, CSc. bola deklarovana spolu 235
citdciami. Z uvedeného poctu je 154 citacii zahrani¢nych - registrovanych vo vedeckych
databazach Web of Science alebo SCOPUS. 4 citacie su domace - registrované vo vedeckych
databazach Web of Science alebo SCOPUS, dalej je evidovanych 12 zahrani¢nych a 59
domécich citacii.

Habilitantka je aktuadlne riesitelkou dvoch projektov VEGA (v pozicii rieSitel
a zastupca zodpovedného riesitel'a). V minulosti bola rieSitel'kou piatich projektov VEGA,
a to v pozicii zastupca zodpovedného riesitel'a, resp. riesitel. V ramci univerzitného projektu
.Otvorenie vzdelavacieho priestoru PU vytvorenim cudzojazyénej ponuky Studijnych
programov v e-learningu™ sa podielala na tvorbe uéebnych textov na predmet Finanéna

analyza a finan¢né planovanie (2013).



Aktudlne vramci pedagogickej ¢innosti zabezpeCuje vyucbu predmetu Finanéna
analyza a finan¢né planovanie. V predchadzajucom obdobi zabezpecovala aj vyucbu
predmetov: Kontrola a controlling, Strategicky manazment a Kalkulacie a rozpocty.

V stvislosti s vykonom pedagogickej ¢innosti tizko suvisi aj zabezpecenie potrebnych
Studijnych materialov pre Studentov, kde Ing. Jarmila Horvathova, CSc. Je spoluautorkou 4
ucebnic a 4 skript.

Pri posudzovani vedenia zavere¢nych prac mozno skonstatovat’, ze uchadzacka viedla
29 bakalarskych prac a 35 diplomovych prac.

V ramci aktivit suvisiacich s prislusSnym $tudijnym programom sa uchadzacka
zuCastnila troch Erazmus+ pobytov, ato konkrétne v Pol'sku, Grécku a Rumunsku. Okrem

toho sa aktivne zucastnovala mnohych zahrani¢nych a domacich vedeckych konferencii.

Zaverecné odporucanie k navrhu udelenia vedecko-pedagogického titulu

Na zéklade posudenia publika¢nej, vedecko-vyskumnej a pedagogickej ¢innosti Ing.
Jarmily Horvathovej, CSc. konstatujem, Ze menovana spifia kritéria stanovené pre habilitaéné
konanie na Fakulte manazmentu PreSovskej univerzity v PreSove, v mnohych kategériach ich
niekol'’kondsobne prekracuje.

Predlozenu habilita¢nu pracu pod nazvom .Meranie finanéného zdravia podniku
s aplikdciou vybranych metdd™ hodnotim pozitivne a odpori¢am ju prijat ako sucast
habilita¢ného konania. Kontrola originality v CRZP preukazala 14.51%-nu zhodu. ¢o moézeme
povazovat za prijatel'né.

Po uspesnej obhajobe uchadzacky odporu¢am udelit’ Ing. Jarmile Horvathovej, CSc.
vedecko-pedagogicky titul:

wdocen t*

v odbore 3.3.15 manaZment.

V Bratislave. 23. 11. 2020

doc. Ing. Jana Kajanova, PhD.



