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POSUDOK OPONENTA PRE HABILITACNE KONANIE

Na zaklade menovania za oponenta pre habilitatné konanie Ing. Jarmily Horvathove;,
CSc. Vedeckou radou Fakulty manazmentu PreSovskej univerzity v PreSove zo dia 5. 11. 2020,
predsedom Vedeckej rady Fakulty Manazmentu PreSovskej univerzity v PreSove, prof. Ing.
Robertom Stefkom, Ph.D. predkladam posudok k habilitaénej praci a predlozenym materialom
Ing. Jarmily Horvathovej, CSc.

Nazov habilitacnej prace: MERAN IE F INANCNEHO ZDRAVIA PODNIKU
S APLIKACIOU VYBRANYCH METOD

Autor: Ing. Jarmila Horvathova, CSc.

Aktualnost’ zvolenej témy

PredloZena habilitatna praca v sulade s jej nazvom demonstruje aplikaciu viacerych
pokro€ilych metod pri zostavovani predikénych modelov, ktoré umoziuja rieSenie hlavného
problému a maju prispiet k rozvoju viackriteridlnych koncepcii hodnotenia a riadenia
podnikovej vykonnosti i efektivnosti v praxi. Analyza obalu dat predstavuje nastroj, ktory je
schopny rozli¢né ulohy suvisiace s hodnotenim efektivnosti ekonomickych jednotiek dobre
splnit’. Z hl'adiska transparentnosti rozhodovacich procesov za pouzitia metod je teda zvolena
téma prace aktudlna.

Zvolené metody spracovania

Habilitatnd praca je napisand na 269 stranach, pricom 186 stran je venovanych
samotnému textu a 58 stran priloham, zvySok tvori zoznam literatury a ostatné nalezitosti
habilitacnej prace. Okrem tivodu a zaveru je rozélenena do piatich hlavnych kapitol, ktoré su
d’alej logicky Struktirované.
HP je napisana prehl'adne s logickou nadvéznost'ou, avSak v niektorych jej Castiach by som
uvitala stru¢nejSie vyjadrovanie mySlienok, nakolko v niektorych pasaZach je pisana prili§
rozvlacne. Habilitatna praca obsahuje hlavny ciel’ a 18 parcidlnych cielov, 6 vyskumnych
problémov a z nich vyplyvajice hypotézy, ktoré st uvedené v tretej kapitole.
Zvoleny ciel habilitacnej prace je vhodne naformulovany a povazujem ho za splneny. Parcidlne
ciele povazujem za vhodne naformulované avsak pokladam za zbyto¢ne formulovat ciele 12,
14, 15, (verifikovat signifikantnost modelu), vzhl'adom na to, Ze pri konstruovani modelu sa
uz predpoklada, Ze sa overuje aj ich vyznamnost’. Za vhodné nepokladam ani parcialne ciele 4



a 18. Ciastkovy ciel' 4, ktorym je spracovat’ deskriptivnu $tatistiku, je zbytoény, ked’Ze
deskriptivna $tatistka by mala sluzit iba ako podporny prostriedok pri naplfiani inych
vedeckych cielov prace.

Autorka prace sa zamerala na aplikaciu obalovej analyzy dat, logit analyzy a probit analyzy na
podniky tepelného hospodarstva. Autorka navrhuje metodicky postup riesenia lloh pomocou
DEA metddy, ktorti podrobne vysvetl'uje v kapitole 4. Na aplikaciu DEA pouZila softvér DEA
Frontier. Vysledky modelov DEA, logit modelu a probit modelu st uvedené ako vysledky
rieSenia empirickej Studie v kapitole 4.

Aplikaciu metod pre nefinancné korporacie pdsobiace v odvetvi, ktoré habilitantka pouzila vo
svojej praci, povazujem za adekvatnu a akceptovatel'nl, pretoze tieto metody preukazatelne
viedli k dosiahnutym vysledkom.

Prinos pre d’alSi rozvoj vedy

Z meritorneho pohladu som presvedéena, ze habilitantka zhromazdila importantné
poznatky na obohatenie poznatkovej zakladne. Kapitoly presviedéaju ¢itatela o tom, ze
habilitantka prestudovala vel’ké mnozstvo relevantnej zahrani¢nej literatiry (v zozname
pouzitej literatury uvadza az 329 bibliografickych zdrojov).
Habilitacna praca je zna¢nym obohatenim, ktory predovsetkym spociva v stthrne teoretickych
znalosti v oblasti multikriteridlnych metdd. Svojou originalitou je praca vyznamnym
obohatenim pre oblast’ kvantitativnych metdd, finanéného manazmentu, ale aj vo viacerych
oblastiach na mikro a makro Grovni.
Habilitacna préaca je na vel'mi dobrej Grovni. Habilitantka nou preukazala schopnost’ tvorivo
mysliet’, orientdciu a znalost’ v oblasti finan¢ného riadenia.
Hlavnym teoretickym prinosom habilitaénej prace je rozSirenie vedomostnej zakladne
Vv problematike metody DEA. Za prakticky prinos prace povazujem moznu aplikdciu DEA
metody, ale aj pristupu k meraniu a analyze roznych aspektov vykonnosti.

Formalna uprava habilita¢nej prace a jazykova uroven

Po formalnej stranke praca celkovo spiia poziadavky kladené na tento typ prace. Svojim
rozsahom podl’a Smernice o nalezitostiach zavere¢nych prac, ich bibliografickej registracii,
kontrole originality, uchovavani a spristupfiovani neprekracuje stanoveny rozsah.
Podl'a mgjho nazoru nazov prace ,,Meranie finan¢ného zdravia podniku s aplikdciou vybranych
metod” mohol byt uvedeny v mnoZznom c¢isle, nakolko hlavnym cielom HP je meranie
a predikcia finanéného zdravia analyzovanej vzorky podnikov, ako aj Ciastkové ciele su
orientované na podniky tepelného hospodarstva.
Pri habilitacnej praci sa predpoklada, Ze citatel ovlada aje vybaveny elementarnymi
znalost'ami z oblasti finan¢nej tedrie, ¢i finanéného manaZmentu, preto sa domnievam, Ze
teoreticka Cast’ je zbytoCne prili§ dlha, ¢o moéze na niektorych citatelov pdsobit’ rusivo.
Stylisticky je HP na zodpovedajucej Girovni, aviak v texte sa vyskytuje niekol’ko chyb.
Po obsahovej stranke je habilitatnd praca pisand na odbornej a vedeckej Urovni. V HP sa
vyskytuji mens$ie nepresnosti. Pri ur¢eni modelu pomocou logistickej regresie na s. 166
habilitantka uvadza logit model s nevyznamnymi premennymi, av§ak bolo by vhodné zaroven
uviest model, ktory obsahuje iba vyznamné logity. Okrem toho nenachadzam urcenie
podmienky multikolinearity koeficientov tohto modelu. To isté plati aj pri probit analyze.



Rovnako tak je Skoda, ze v habilitacnej praci absentuje aspon v kratkosti predstavenie
samotnych podnikov tepelného hospodarstva v podmienkach Slovenska, ¢i uz stru¢ny popis,
jednoducha genéza, vyvoj ukazovatelov odvetvia z makroekonomického pohladu a pod.
Celkovy dojem HP kazi skuto¢nost’, ze ani Vv jednej z priloh sa nenachadza nazov spolo¢nosti,
t. j. stacilo aspon v jednej z priloh uviest’ namiesto oznaéenia TP1, ..., TP292 nazov podniku.

Protokol o kontrole originality — 15,49 %. Kontrola originality preukazala primeranti zhodu
s inymi zdrojmi.

Vyjadrenie sa k predloZenym materialom habilitantky:

Na zéklade predlozeného vykazu Cinnosti a prehl'adu plnenia minimélnych kritérii na
ziskanie titulu docent konstatujem, ze Ing. Jarmila Horvathova, CSc. plni vSetky fakultativne
kritéria v oblasti publikac¢nej i vedecko-vyskumnej ¢innosti podl'a Smernice k habilitatnému
konaniu na FM PU v Presove. Ing. Jarmila Horvathova, CSc., posobi na akademickej pode FM
od roku 2011 ako vysokoskolsky pedagog. Vedie prednasky a semindre z predmetov finanéne;j
analyzy a finan¢ného planovania, kontroly a kontrolingu. Vedie a recenzuje zavere¢né prace na
prvom a druhom stupni $tudia. Je spoluautorkou 4 monografii, 4 vysokoskolskych uéebnic, 4
skript a vySe 150 prispevkov vV domacich a zahrani¢nych casopisoch (54 domacich a 11
zahrani¢nych) a v zbornikoch z domécich a zahrani¢nych konferencii (spolu 80, z ktorych 15
je evidovanych v databazach WoS, resp. Scopus). Na predmetné publikacie bolo doposial
zaznamenanych 51 ohlasov v databaze WoS a Scopus. Vedecka a publika¢na ¢innost’
habilitantky sa zameriava na oblasti finan¢ného riadenia podnikov a kontrolingu. Bola
zodpovednou riesitel’kou 3 vedeckych projektov a v sucasnosti je spoluriesitel’kou 2 vedeckych
projektov.

Podl'a tabulky hodnotiacich kritérii plni, ba v niektorych bodoch vysoko prekracuje
minimalne kritéria pre ziskanie titulu docent. Je teda realny fundament ku konstatovaniu, ze
habilitantka ma bohaté sktsenosti s pedagogickou, vedecko-vyskumnou a publika¢nou
¢innost'ou vo svojej oblasti. Podl'a predloZzenych materidlov, prehl'adu publika¢nej ¢innosti,
ktory svedci o jej odbornej vyzretosti konstatujem vysoky potencial odbornosti habilitantky
v problematike, ktorou sa zaobera. Habilitaéna praca spiiia atribiity s ohfadom na naroénost
a spOsob spracovania.

Otazky k obhajobe:

e V predmetnej podkapitole uvadzate, ze zo 343 podnikov boli odstranené vybocujice
hodnoty. Akym testom ste ich detegovali a nasledne odstranili?

o Udaje o vyskumnej vzorke podnikov sii za rok 2016. Domnievate sa, Ze je potrebné
V sucasnosti verifikovat' vami navrhnuté modely?

oV predikénych modeloch, ktoré uvadzate, napr. pre Tafflerov model, Springate model
su vahy stanovené na zaklade Statistik urcenych v podmienkach, ktoré sa podstatne
odlisuju od podmienok slovenskych podnikov. V com sa podmienky slovenskych
podnikov najviac odlisuju od ostatnych krajin, pre ktoré boli tieto modely vyvinuté?



Celkové zhodnotenie

Predlozend habilitacna praca Ing. Jarmily Horvdthovej, CSc. spliia poZiadavky kladené na
habilitaciu a preto odporucam na zdklade habilitacného konania menovat’ Ing. Jarmilu
Horvathovu, CSc. za

docentku
V odbore 3.3.15 Manazment

V Presove 25.11.2020 doc. Ing. Sylvia Jencova, PhD.



