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v podmienkach krajin Vysehradskej Stvorky

Listom zo diia 6.11.2020 ¢&. j. 22974-2020 na zaklade som bol predsedom vedeckej rady
Fakulty manaZmentu Presovskej univerzity informovany o mojom menovany za oponenta

vy$Sie uvedene;j habilitatnej prace. Z tohto dévodu predkladam oponentsky posudok.

Predmetom oponentského posudku je habilitaéna praca ,.Teoretické a metodologické
aspekty Earnings managementu v podmienkach krajin vySehradskej Stvorky™, ktora ma spolu
s prilohami 206 strén textu. Na zaklade protokolu originality uvadzam, Ze prica m4 percento
zhody rovné 8,87 %, o zodpoveda §tandardnému hodnotdm a praca preto méZe byt predmetom

d’al8ieho hodnotenia.

Okrem uvodu a zaveru sa v habilitatnej préci nachadza d'algich pit hlavnych kapitol,
ktoré su dalej logicky vnutorne $truktirovang, pricom hlavnou ambiciou, ktor si autorka
vymedzila, je priniest’ nové vedecké poznatky a implikdcie v oblasti aplikcie pokrogilych
metod riadenia zisku, ktoré budu potencidlne aplikovatel'né nielen v podnikovom prostredi, ale
1 v oblasti vzdelévania, vedy a vyskumu a v akademickej sfére. Bez toho, aby som prejudikoval

zaver posudku sa dd uviest, Ze sa jej vo to v plnej miere podarilo.



Eamnings management (EM) predstavuje jednu z najdiskutovanejsich,
najkontroverznej$ich a sutasne najperspektivnejSich tém v oblasti ictovnictva a finanéného
riadenia podnikov. UZ z nazvu vyplyva, Ze jej predmetom je vysledok hospodarenia, ktory pre
uzivatelov G&tovnych zévierok predstavuje zdroj cennych informécii potrebnych pre ich
budiice rozhodovanie za u¢elom dosiahnutia stabilnych a predvidatelnych finanénych
vysledkov. Jeho informa&na hodnota sa viak stava otdznou v momente, ked’ si uvedomime, Ze
manazéri podnikov majii nielen motivaciu, ale aj moZnosti do ur€itej miery implementovat' pri
zostavovani u¢tovnej zavierky vlastny usudok a subjektivne odhady. To mdze v zna¢nej miere
narugit’ nielen spolahlivost, ale aj relevantnost’ u¢tovnych dat pre potreby rozhodovania. A
prave vplyv finanéného manaZmentu, konkrétne oblast EM a jeho dopady na podnikatel'ské
subjekty, resp. jeho vnimanie individudlnymi skupinami podnikatelov v zavislosti od

vybranych faktorov, predstavuju hlavnu ideovi liniu v predkladanej praci habilitantky.

Prvé kapitola je venovand aktualnemu stavu rieenej problematiky a zahfiia okrem
stratégif a technik EM, metody a algoritmy detekcie EM jednak na baze akrualnych ziskovych
modelov ale aj na baze ekonomickych ziskovych modelov. Imanentnou sucastou je aj gencza
vyvoja metdd, pristupov a postupov EM. Uz v tejto Casti prace je zrejmy zaujem autorky
o predmetnt problematiku, o ¢om vypoveda participacia na vedeckych projektoch venujucich
sa danej problematike. Vysoko ocefiujem pracu s literaturou pri tvorbe literarnej reSerSe, kde
bolo spracovanych vysoky pocet relevantnych zdrojov, ktorych zaznamy st uvadzané aj

databazach WoS a Scopus.

Druha kapitola prezentuje hlavny ciel’ prace ,.Analyzovar zmeny manipuldcie so ziskami
v priebehu rokov a posidit tiroveii riadenia ziskov medzi krajinami navzdjom™. Sicastou
kapitoly je aj Sirokd plejada potencidlnych postupov ametod na rieSenie predmetnej
problematiky. Okrem toho. v silade so standardnymi postupmi vedeckej prace, si
v predmetnej kapitole prezentované a diskutované vyskumné otdzky a hypotézy ako aj
my§lienkové postupy aplikované pri zbere a filtrdcii dt nevyhnutnych na experimentovanie

a modelovanie EM v krajindch Vy$ehradskej $tvorky.

Tretia a ¥tvrta kapitola tvoria jadro habilitatnej prace a obsahuju holisticky modelovy
pristup k problematike riadenia zisku. Na zdklade konkrétnych ¢iselnych hodnot
importovanych z u&tovnych zévierok metodicky vybranej vyskumnej vzorky podnikov z krajin
V4 st konstruované modely riadenia zisku, ktoré si d'alej podrobené kon&truktivnej kritike
a kompardcii, ¢ uZz priestorovej alebo Casovej. Syntetizujucim vystupom je komplexny

variantny model riadenia zisku na rovni krajin V4 (nie jednotlivo ale za celé zoskupenie).



Hlavnym teoretickym prinosom habilitaénej prace je roz§irenie vedomostnej zékladne
v oblasti pokroéilych, sofistikovanych metod riadenia zisku. Za prakticky prinos prace
povazujem moZnu aplikaciu predmetnych metod pri finanénom riadeni podnikov
a predovietkym v moZnosti posudenia rizika nespolahlivosti uétovnych dat v procesoch

rozhodovania.

Po formalnej stranke spifia habilita¢na praca vietky poZziadavky kladené na tento typ
prace. Jazykova stranka prca (s vynimkou niekol'kych preklepov), je na vybornej urovni.
TaktieZ formalna a graficka stranka je (az na drobné odchylky od inak vysokého $tandardu) na

vysokej trovni.

Postudenie pedagogického a vedecko-vyskumného profilu uchadzaca

Okrem oponentského posudku na habilitaénu pracu Ing. Katariny Valaskovej, PhD.
hodnotim nasledujice: i) pedagogicku &innost’, ii) vedecko publikacnu ¢innost, iii) projektovi

¢innost’ a medzinarodni spolupracu.

Na zéklade predloZeného vykazu ¢innosti a prehl'adu plnenia kritérii, konstatujem, Ze Ing.
Katarina Valadkova, PhD. plni vietky Kritéria v oblasti publikatnej i vedecko-vyskumne;j
&innosti v sulade so Smernicou ,,Plnenie minimalnych kritérii PreSovskej univerzity v PreSove
na ziskanie titulu docent v oblasti v¥skumu 8. ekondmia a manaZment* schvélenych Vedeckou
radou PreSovskej univerzity v PreSove dna 10.3. 2020. V mnohych kritéridch ich vysoko
prekratuje. Je potrebné vysoko ocenit’ publikdcie vo vedeckych ¢asopisoch s vysokych Impact
faktorom ale aj zaujimavym Article Influence Score. Na prislugné publikacie bolo
zaznamenanych velké mnozstvo ohlasov. Clanok ..Bankruptcy Prevention: New Effort to
Reflect on Legal and Social Changes” publikovany v ¢asopise Science and Engineering Ethics,
ktorého je spoluautorkou ziskal do si¢asnosti Styrikrat prestizne ocenenie Highly Cited Paper
v databaze Web of Science. Za pozitivum je moZné povazovat' aj fakt. Ze vietky publikacie
kore$ponduji s jej vedecko-vyskumnym zameranin. Aktualna hodnota Hirshovho indexu je 12
v databdze WoS a 10 v databaze SCOPUS, ¢o je v danej oblasti vedného zamerania vysoky

nadpriemer.

Ing. Katarina Valaskové, PhD., tak ako uvadza v #ivotopise, pdsobi na akademickej pdde
na Katedre ekonomiky FPEDAS, Zilinskej univerzity v Ziline od roku 2014 ako vysokoskolsky

pedagbg, pritom zabezpecCuje vybrané kapitoly z prednasok a vedie cvienia z predmetov



v oblasti finanéného manaZmentu, podnikatel'ského rizika, dlhového financovania, Statisticke;j
analyzy a inych predmetov, podiel'a sa na vedeni a oponovani zavereénych prac a aj na tvorbe
novych predmetov reflektujicich aktudlne poziadavky ekonomickej praxe s aplikaciou

najnovsich vedeckych poznatkov.

Ing. Katarina Valagkova. PhD, bola alebo je spolurieitelkou dvoch projektov vieobecne;j
vyzvy APVV a bola resp. je veducou riesitel'ského kolektivu jedného projektu VEGA a ¢lenkou
rieSitel'ského kolektivu dalsich $tyroch projektov Bohata Jje aj jej medzindrodna spolupraca

dokumentovand viacerymi vyZiadanymi prednaskami.

Menovana preukézala svoju erudiciu a vedecko-vyskumny potencial nielen v publikovani
mnozstva kvalitnych kniznych a monografickych publikacii, prispevkov v prestiznych
Casopisoch, vyskumnych §tudii, ale aj prezentaciou vysledkov svojho vyskumu na vedeckych
konferenciach a spolupracou v ramci spoloénej vedeckej komunity. Konstatujem, Ze ide o
skusend odborni¢ku v oblasti finan¢ného manaZzmentu, investiného manaZmentu.
manaZmentu rizik. Na zaklade podkladov ktoré su k dispozicii sa da jednoznatne konstatovat,
Ze svojou pedagogickou, vedecko-vyskumnou, publikaénou prispela ku kreovaniu vedeckej
Skoly v oblasti ekondmie a manaZmentu na Fakulte prevadzky ekonomiky dopravy a spojov.
Jej doterajsie vysledky davaji zéruku zachovania vysokych $tandardov (nielen) jej vedecko-

vyskumnej prace aj do buducnosti.

Otiazky a pripomienky na habilitaénii rozpravu

1. Pri modelovani EM ste pouzili vyskumni vzorku 1 240 slovenskych, 4 189 pol'skych,
3 620 Ceskych a 2 056 mad'arskych podnikov. Tieto vyberové vzorky podnikov su v
znaénom nepomere. MoZno Vase vysledky a zavery povaZovat za relevantné na
zaklade vys3ie uvedeného faktu, resp. pre¢o prave takato vzorka?

2. Pri v3etkych Vami aplikovanych modeloch tvrdite, Ze st splnené vSetky predpoklady
na ich kon$trukciu. Je tomu skutoéne tak?

3. Vitsina modelov bola konstruovana v podmienkach anglosaskych krajin, kde sa
uplatiiuje US GAAP, na rozdiel od IFRS pouZivanych v nadich podmienkach (zhruba
200 individudlnych resp. konsolidovanych Gétovnych zavierok) resp. narodnych
uctovnych predpisov (zvySok podnikov v SR). Nestrati sa pri prevode z jedného do

druhého systému podstatnd informécia o manipulacii zisku?



4. S problematikou EM sa spdja aj kreativne Gstovnictvo. V odbornej verejnosti viak
rezonuje nazor, Ze ide o nelegdlnu Cinnost'je teda vobec vyuzivanie praktik EM v

stlade s legislativnymi a etickymi principmi vykazovania?

Na zéklade podrobného prestudovania predkladanej habilitatnej prace a na zaklade
publika&nej, pedagogickej a vedeckej tinnosti Ing. Katariny Valaskovej, PhD. konStatujem, Ze
menovana spifia poziadavky kladené na habilitaciu a odportiéam pracu ,Teoretické a
metodologické aspekty Earnings managementu'v podmienkach krajin vySehradskej Stvorky* na
habilitaéné konanie pred Vedeckou radou Fakulty manazmentu PreSovskej univerzity v PreSove
a po Uspe$nom habilitaénom konani navrhujem habilitantke udelit’ Vedeckp-pedagogicky titul:

,,docent®,

V Bratislave prof. Ing. Milg¥ Tumpach, PhD.



